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公 司 简 介
PART  01



01 东财简介

上海东财资产管理有限公司是国内专业的大宗交易减持服务平台，是一家

专业财富和资产管理机构。公司业务专注于大宗交易减持，致力于为上市公司股

东提供股票减持等定制化综合金融服务。

公司创始人团队自2014年以来，已为数千家上市企业近万位股东提供过股票减

持等服务。公司通过一系列的资本运作，增强上市公司股票流动性，有效化解大

股东减持对于上市公司及资本市场的影响。



公司优势：公司建立了良好的合规和风控文化，交易操作时有专业的基金经理

对每只票进行指导，将风控摆在第一位；东财资产2020年操作股东涵盖上市公

司董事长、 知名PE机构、国有单位、国内上市公司、境外上市公司等；东财资

产交易团队操盘实力强大，操盘手操盘经验平均达7年以上，每人年操盘金额

达20亿以上。

公司投资领域涵盖证券投资、股票大宗交易、定向增发和固定收益，多年来公

司始终把稳健经营和投资风险防范作为前提，倡导价值投资、长线是金、和谐

发展、共同富裕的经营理念，立足于财富管理为核心，不断开拓创新，努力提

升客户满意度，将公司打造成为国内专注于服务上市公司股东的投资公司中具

有综合竞争力的企业。

02 东财优势



03 东财优势

1

专 业 操 盘 团 队

交 易 经 验 丰 富

Ø 有效减少卖出时对二级市         
场的冲击，确保股东及上市公
司的利益。

2

资 金 实 力 雄 厚

自 有 资 金 交 易

Ø 公司自有资金20亿（大宗
减持专项资金），  专注大宗
减持业务；

3

操 作 案 例 众 多

实 现 股 东 退 出 利 益 最 大 化

Ø 累计服务超过1000家上市
公司

4

深 耕 证 券 市 场

为 客 户 提 供 专 业 化 建 议

Ø 基于市场判断，  帮助客户 
进行市值维护，  确保股东平
稳退出。



股 票 减 持
PART  02



01 股票减持 —— 减持新规 

任意连续90日内，  不超过股份总数2%；    

受让方受让后6个月内，  不得转让

（2017年5月27日起施行）

定增股东，  解禁后12月内 ， 

不得超过其持有该次定增数量的50%
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任意连续90日内，  不超过股份总数1%  

每年减持数量不超过其持有总股数的25%

集中竞价交易

大宗交易

董监高限制
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02 股票减持 —— 定增新规 
Stock reduction

（2020年2月14日施行的定增实施细则）

将主板  （中小板）  、  创业板、

发行对象数量由分别不超过   10

名和5名，  统一调整为不    超过

35名。

将锁定期由36个月和12个

月分别缩短至18个月和6  个

月；  同时该股份不适用 于减

持新规的规定。

发行价格由不得低于定价基

准日前20个交易日公司股票 

均价的9折改为8折。

批文有效期从6个月延长至

12个月。

发行对象数量增加 定价机制灵活 松绑锁定期和减持 延长批文有效期



03 股票减持 —— 创投减持新规 
Stock reduction

（2020年修订，  2020年3月31日起施行）

一、  首次接受投资时，  企业成立不满 60 个月。

二、  首次接受投资时，  企业职工人数不超过 500 人，   根据会计事务所审计的年度合并会计报表，

年销售额不超过 2 亿元、  资产总额不超过 2 亿元。

三、  截至发行申请材料受理日，  企业依据《高新技术 企业认定管理办法》                                    

（国科发火〔 2016〕  32 号）  已取得高新 技术企业证书。

被投企业符合下列条件之一的，适用于创投减持新规



04

四、三、

一、 二、

截至首次公开发行上市日，投资期限
不满36个月的，在任意连续90日内以
集合   竞价减持股份的总数不得超过
公司股份总数的1%，以大宗交易减持
股份的总数  不得超过公司股份总数的
2%；

截至首次公开发行上市日，投资期限
在36个 月以上但不满48个月的，在
任意连续60日   内以集合竞价减持
股份的总数不得超过公司股份总数
的1%，以大宗交易减持股份的总   
数不得超过公司股份总数的2% ；

截至首次公开发行上市日，投资期限
在48 个月以上但不满60个月的，在
任意连续30 日内以集合竞价减持股
份的总数不得超过公司股份总数的
1%，以大宗交易减持股份 的总数不
得超过公司股份总数的2% ；

截至首次公开发行上市日，投资期限在 
60个月以上的，减持股份总数不受比例
限制。

股票减持 —— 创投减持新规 
Stock reduction



05 股票减持 —— 减持流程 
Stock reduction

交易结算

股票减持

交易准备

签订合同

设计方案A

B

C

D

E



06 股票减持 —— 减持模式一：传统大宗交易 
Stock reduction

1 、适用股东

所 有 二 级 市 场 买 入 的 股 东 、持 有 非 特 定 
股 份 小 股 东 、股 权 激 励 股 份 、新 规 之 后 定 
增 的 股 东 及 符 合 创 投 减 持 新 规 的 股 东。

2 、操作方式

① 我 方 提 供 方 案
② 双 方 签 订 大 宗 交 易 协 议
③ 双 方 协 商 合 适 的 交 易 时 机
④ 交 易 当 日 对 接 报 盘 交 易

3 、优势

资 金 充 足 、   交 易 时 机 灵 活 、   专 业 诚 信。

4 、折扣

根 据 交 易 量 定 价



07 股票减持 —— 减持模式二：大宗买断式交易 
Stock reduction

1 、适用股东

大 股 东 、   董 监 高 及 特 定 股 东，   
9 0 个 自 然 日 内 减 持 2% 的 股 
份。

2 、操作方式

3 、优势

资 金 充 足 、   交 易 时 机 灵 活 、   
专 业 诚 信。

4 、折扣

根据交易定价 对 股 票 质 地 要 求 较 高

5 、其他

① 我 方 提 供 方 案
② 双 方 签 订 大 宗 交 易 协 议
③ 双 方 协 商 合 适 的 交 易 时 机
④ 交 易 当 日 对 接 报 盘 交 易



08 股票减持 —— 减持模式三：兜底代售 
Stock reduction

1 、适用股东

大股东、  董监高及持有特定股份的股东。

2 、操作方式

①  T-1日双方确认卖出数量及方式；
②  股东将股票资产委托我司专业交易团队操作；
③  T日卖出。

3 、优势

任意连续90 个自然日内，可减持总股本1%；
专业指导，收益稳健；
二级市场卖出，避免锁定6个月可协调多股东卖出，
避免砸盘。

4 、收费

①  固定收费：T日卖出均价x（0.5%-1%）；
②  浮动收费：锁定基准价格（前一天收盘价
*9N%），卖出后损益均归我方承担。



佐力药业（300181）2022年案例介绍-传统大宗



闻泰科技（600745）2022年案例介绍-传统大宗



中国铁物（000927）2022年案例介绍-传统大宗



中天金融（000540）2022年案例介绍-传统大宗



百克生物（688276）2022年案例介绍-传统大宗



特一药业（002728）2022年案例介绍-传统大宗



赛力斯（601127）2022年案例介绍-传统大宗



破 产 重 整
PART  03



上市公司破产重整

破产重整 是出于预防破产的目的，对经营困境的上市公司进行债务清理，通过充分调动各方利益关系人的积极性，

共同拯救限于经营困境的企业，从根本上恢复企业的生产经营能力，维持企业价值的再生再造。

经营困境的     
上市公司

破产清算 破产重整

死亡 存续

重大资产重组

注入新资产



*ST瑞德（600666）

2022年案例介绍-破产重整财务投资人

时间轴 事件流程

2022- 9- 6 奥瑞德债权人单丽丽向哈尔滨中院申请对公司进行重整。

2022-9-15 哈尔滨中院决定对奥瑞德启动预重整程序并指定临时管理
人。

2022-10-10 产业投资人招募

2022-11-29
哈尔滨中院裁定受理债权人对公司及奥瑞德有限的重整申
请，并指定奥瑞德清算组、奥瑞德有限清算组担任奥瑞德
及奥瑞德有限重整管理人。

2022-12 重整管理人和公司与齐鲁致远及其指定的其他联合投资人
（含产业投资人及财务投资人）陆续签订了重整投资协议



定 向 增 发
PART  04



定向增发

定向增发，指的是非公开发行即向特定投资者发行。

非公开发行的最大好处是，大股东以及有实力的、

风险承受能力较强的大投资人可以以接近市价、乃

至超过市价的价格，为上市公司输送资金，尽量减

少小股民的投资风险。

中国在新《证券法》正式实施和股改后，定向增发

是上市公司较多采用的股权融资方式。

中国证监会相关规定包括：发行对象不得超过35人；

发行价不得低于市价的80%；发行股份6个月内(大

股东认购的则为18个月)不得转让，募资用途需符合

国家产业政策、上市公司及其高管不得有违规行为

等。



2023年案例介绍-协创数据（300857）定增投资人

协创数据（300857）定向增发相关时间节点



2023年案例介绍-协创数据（300857）定增投资人

经调研，我司指定陈柏霖先生代表我司参与本次协

创数据的发行。






