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Background



公司/管理团队-上海苓茏投资管理有限公司
Company / Management team-Shanghai Linglong Investment
Management Co., Ltd
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自2014年一直专注于

上市公司股权减持等相关业

务 是业内早期从事

大宗交易业务的机构之一

与超过上千家

A股上市公司和股东 

成功达成股权减持交易

年交易金额

超过200亿元

上海苓茏投资管理有限公司

超8年 

核心团队平均 
证券从业经历

超10亿 

自有资金 
实力



Main business



集中竞价 减持法规

锁定大宗交易
非锁定大宗交易

主营业务
Main business
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锁定股份大宗交易/买断业务

锁定股份，指任意连续90个自然日内，减持股份的总数不得超过公司股份总数的2 。 该股份在大宗交易后，未来六个月内不能在二 

级竞价市场交易。

主营业务
Main business

交易流程

适用对象：

 上市公司首发股份

 上市公司董监高股份

 上市公司特定股份

 其它股份

交易特点：

交易价格：前一交易日收盘价涨跌10 以内

转让方减持该股份未有受让方，中介机构向转让 方推荐受让方， 

交易完成后转让方向中介机构按成交 金额支付相应的财务费用，双

方签订财务顾问协议。
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非锁定股份/代卖业务

非锁定股份，指任意连续90个自然日内，减持股份的总数不得超过公司股份总数的1 。

03 主营业务
Main business

适用对象：

 上市公司首发股份

 上市公司董监高股份

 上市公司特定股份

 其它股份

交易特点：

交易日内任一时间通过二级竞价市场交易

受让方研究减持公司基本面

向转让方提供减持参考方案

转让方认可该方案后，双方签订委托代卖协议 

按减持协议约定条款完成交易

交易流程



大股东、董监高、特定股东/减持相关法规

2017年5月27日，中国证监会发布《上市公司股东、董监高减持股份的若干规定》（[2017]9号）。 

上海证券交易所、深圳证券交易所同步出台减持新规实施细则。

04 减持法规
Reduction regulations

适用减持股份

（一）大股东减持，即上市公司控股股东、持股5 以上的股东（以下统称大股东）减持其持有的股份，但其减持通过 

集中竞价交易取得的股份除外；

（二）特定股东减持，即大股东以外持有公司首次公开发行前股份、上市公司非公开发行股份（以下统称特定股份） 

的股东（以下简称特定股东），减持其持有的该等股份；

（三）董监高减持其持有的股份。因司法强制执行、执行股权质押协议、赠与、可交换债换股、股票权益互换等减持 

股份的，适用本细则。



大股东、董监高、特定股东/减持相关法规

05 减持法规
Reduction regulations

股份减持比例及减持方式

（一）大股东减持或者特定股东减持，采取集中竞价交易方式的，在任意连续九十个自然日内，减持股份的总数不得 

超过公司股份总数的百分之一。

（二）大股东减持或者特定股东减持，采取大宗交易方式的，在任意连续九十个自然日内，减持股份的总数不得超过 

公司股份总数的百分之二。受让方在受让后六个月内，不得转让其受让的股份。

（三）大股东减持或者特定股东减持，采取协议转让方式的，单个受让方的受让比例不得低于公司股份总数的百分之 

五，转让价格下限比照大宗交易的规定执行，法律、行政法规、部门规章、规范性文件及本所业务规则等另有规定的除外。



非锁定股份/大宗交易

非锁定股份大宗交易，指股东减持该股份不受减持比例限制，通过大宗交易减持后，受让方次日可通过竞价交易卖出的股份。

交易特点：

交易价格：前一交易日收盘价涨跌10 以内

交易时间：交易日15:00-15:30进行大宗交易申报

适用对象：

创投基金投资期5年以上股份

 创投基金投资期5年以上股份

 上市公司增持股份

 上市公司员工持股计划

 上市公司协议转让股份

 司法转卖、质押违约、遗产

 创投基金投资期5年以上股份

转受双方协商交易价格或折扣

签订大宗交易协议 

交易日完成交易

06 主营业务
Main business

交易流程



*大宗交易受让方无需锁定6个月

主体
1.创业投资基金

2.私募股权投资基金

相关要求

1.在基金业协会备案

2.投资未上市企业

3.减持首次公开发行的股份

被投企业符合 
下列条件之一

1.首次接受投资时，企业成立不满60个月；

2.首次接受投资时，企业职工不超过500人，年销售额不超过2亿元、资产总额不超过2亿元;

3.截止发行申请材料受理日，已取得高新技术企业证书。

投资期限 减持比例

已满36个月 不满48个月 任意连续60个自然日，通过集中竞价不超过总股本的1 ，通过大宗交易不超过总股本的2

已满48个月 不满60个月 任意连续30个自然日，通过集中竞价不超过总股本的1 ，通过大宗交易不超过总股本的2

超过60个月 减持不受比例限制

2020年创投基金 | 股权基金股东减持新规解读07



08 大宗交易原理
Principle of block trading

1：股东姓名

2：账号

3：对手券商席位号

4：股票名称

5：交易数量

6：成交价格

买卖双方信息

证券 
交易所

卖出 
券商

买入 
券商

卖出方 接盘方



与同行业其他竞争对手的优势
Advantages with other competitors in the same industry

核心竞争力

专注于大宗交易的专业接盘机构

诸多经典案例， 
为减持股东带来最大的投资收益

雄厚的专注于

原始股东减持的接盘资金

信誉良好，专业规范操作，

确保每笔业务交易成功

为限售股东提供稳定股价，

合理避税等增值服务

为减持股东再投资

提供专业高收益的解决方
案
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Sucessful cases



业绩案例
   Sucessful cases

0

南天信息（000948）（传统大宗）

减持股东 控股股东

减持时间 选取2022年10月14日

减持数量 当日合计成交股数367万股，成交金额8169万元

减持分析 我方专业团队介入后，通过大宗方式指导股东进行减持操作，维护股东利益的同时，减持顺利完成股价再创新
高。最小程度减少了减持对市场的冲击。
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减持前

减持后平稳过渡

业绩案例
 Sucessful cases

江苏银行（600919）（代卖）

减持股东 无锡某国有企业

减持时间 选取2020年3月25日-3月30日

减持数量 4个交易日合计成交股数3203.09万股，成交金额1.949亿元

减持分析 介入之前，股东各自为战，减持无序，股价持续下跌；我方专业团队介入后，通过大宗和竞价的方式指导股东 
进行减持操作，股价平稳有序，维护股东利益的同时，最小程度减少了减持对市场的冲击。
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0 业绩案例
 Sucessful cases

韦尔股份（603501）（大宗）

减持股东 多家创投基金

减持时间 选取2020年8月31日至2020年9月4日

减持数量 5个交易日合计成交股数767.66万股，成交金额12.7亿元

减持分析 介入之股东为多家创投机构，解禁数量较多；我司协助股东完成相关备案，协助股东抢占先机，率先减持，获 
取较好减持价格。在下跌态势中，为股东争取到较高减持折扣（收盘价98折）。
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0 业绩案例
 Sucessful cases

成都银行（601838）（大宗）

减持股东 四川某企业

减持时间 选取2019年4月4日至2019年4月30日

减持数量 4个交易日合计成交股数1413.57万股，成交金额1.234亿元

减持分析 我方协助四川某公司完成成都银行减持项目，帮助股东在股价高位减持的同时，并未对市场造成冲击，源于股 
东的配合、友好的协商和一如既往的信任。
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0 过往业绩
Past performance

股权减持接盘

业内最大的大小非/原始股东减持接盘机
构

为780余家A股上市公司以及股东 
提供了限售解禁股的减持服务；

累计收购大小非1132823.51万股， 
股票市值1361.35亿元。

资产管理

参与定向增发

超过16家上市公司股权投资

 为众多的减持高净值股东

提供再投资增值服务，获得超额收益。

并购重组

超过5家三板挂牌企业收购兼
并

为50余家上市公司/股东提供服务

为客户设计个性化产品，投资于股权投资基金， 
并购基金，定向增发受托规模超30亿元。
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0 部分减持案例
Partial reduction case
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0 部分合作客户
Customer cooperation
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Cooperation partner



01 部分合作伙伴
Cooperation partners



THANKS

上海苓茏投资管理有限公
司


