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本金风险
极端市场环境下资产会不会有本金风

险？

流动性风险

需要资金时资产能否迅速变现？

收益

每年获得10%以上的正收益难不难？

思考？

房地产、黄金、股权投资、债券、信托、银行理财、股票、期货、期权……



2020-2025年每年获得正收益的策略分别为股票中性、期货套利、债券策略等低波稳健策略，年
化收益超过10%难如登天
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我们的理念

PART. 01

BUSINESS
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上 善 若 水
取自《道德经》：上善若水。水善利万物而不争，处众人之所恶，故几于道。居
善地，心善渊，与善仁，言善信，政善治，事善能，动善时。
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精选

灵活

进取

稳进

通过系统化、分散化的投资方式，像林

一样井然有序，确保投资组合在任何市

场环境都保持收益的稳定性和持续性

其疾如风
快速信息筛选和趋势分析，投资机会出

现时敏锐决策，迅速执行，灵活把握

聚焦核心，重仓出击，把握趋势，

追求确定性的高收益

以不变应万变，抵御诱惑和恐惧

长期持有，坚守信念，穿越牛熊
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股票主动投资：

价值投资把握 

不了价格

高频量化投资：

策略同质化超 

额内卷，超额波

动大

市场中性策略：

负基差大，政 

策频繁干预

各类二级

市场投资

策略痛点

期货类策略：逻
辑复杂，投资人
难理解，容易出
现黑天鹅
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根据行业轮动、个

股事件驱动快速布

局主题投资机会，

波段操作，极端市

场情况下使用对冲

工具对冲市场系统

性风险

如风灵活
灵活对冲策略

如林精选
量化选股策略

依据量化模型打分

建立股票池，然后

自下而上依据公司

业绩表现、估值、

行业轮动、大小风

格变化等构建组合

以绝对收益为目标，

仅参与A股吃饭行情

， 集中持股+仓位择

时进行操作

如火进取
强势股策略

如山稳进
全天候ETF资产轮动

主要是通过构建类似

桥水基金的全天候策

略，力求实现可以跨

越经济周期的长期稳

健收益



我 们 的 业 绩

PART. 03

BUSINESS



H T T P : / / W W W . 5 8 8 K U . C O M / P P T业绩展示

截至2025年6月30日

策略类型

区间收益 2017年以来

今年以来 2024年 2023年 2022年 2021年 2020年 累计收益 年化收益

品赋基本面
量化选股

11.98% 40% 11.1% 13.1% 31% 158% 23.44%

主观股票多头 7.69% 3.89% -10.46% -19.65% 3.98% 26.97% 8.14% 0.93%

量化股票多头 16.69% 10.52% 4.39% -6.41% 23.23% 27.22% 111.57% 9.22%

股票中性 4.94% 3.08% 6.47% 3.12% 6.50% 9.91% 46.99% 4.64%

期货趋势 4.67% 12.65% -2.23% -3.15% 5.96% 22.73% 49.13% 4.81%

期货套利 3.57% 8.96% 3.41% 4.41% 8.97% 14.28% 77.80% 7.01%

债券策略 2.72% 5.47% 5.41% 4.65% 6.11% 5.07% 46.63% 4.61%

混合策略 6.96% 8.13% -6.79% -8.20% 7.38% 22.87% 41.06% 4.13%

FOF策略 6.53% 5.50% -0.02% -5.43% 5.45% 14.68% 36.36% 3.72%

沪深300指数 0.03% 14.68% -11.38% -21.63% -5.20% 27.21% 18.48% 2.02%

中证500指数 3.31% 5.46% -7.42% -20.31% 15.58% 20.87% -6.38% -0.77%

中证1000指数 6.69% 1.20% -6.28% -21.58% 20.52% 19.39% -26.07% -3.49%

中证2000指数 15.24% -2.14% 5.57% -14.77% 25.89% 15.39% -10.43% -1.29%
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我司策略 同业策略

策略逻辑 利用基本面因子筛选出真正有投
资价值适合中长线投资的股票，
量价因子作为交易买卖信号

把基本面、量价、舆情等各类因子杂
糅使用机器学习算法生成投资组合

因子占比 注重因子逻辑，基本面因子比重
较高

注重机器学习算法，量价因子占比较
高

持股特征 以中大市值股为主，持股较集中 以中小市值为主，持股分散

换手率 偏低 偏高

策略目标 绝对收益 相对收益

业绩 5年实盘，跨越牛熊，适用于大

部分行情
大小年分化严重，对市场波动率依赖
较高

我司量化选股策略vs同业策略比较
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我司量化选股策略 主动选股策略

策略逻辑 利用基本面因子筛选出真正有投资价
值适合中长线投资的股票，量价因子
作为交易买卖信号

基于公司个股基本面和未来业绩预测选
股，注重估值和成长性，不看重入场出
场时点

持股数量 50-100只，持仓较分散，风格偏稳健 10几只，持股集中，系统性风险较高

持股特征 行业分散 经常更换大小盘风格、重仓行业，行业
集中

换手率 依据买卖量价信号交易，每个股票获
得日线级别的上涨，换手较高

持有周期通常几个月到几年，持仓周期
长，换手率低

策略目标 绝对收益 相对收益

业绩 5年实盘，跨越牛熊，每年10%+以上

正收益
大小年分化严重，几乎没有业绩持续性，
业绩参差不齐，主要靠赌方向押宝

我司量化选股策略vs主动选股策略比较
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如果你看到这个图，是否心动？
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实际：

相对收益，只能赢得一时
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绝对收益，才是王炸

每年20%+，善用两融杠杆

四年半四倍，复利的魅力
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量化选股策略

有别于高频量价策略，以基本面因子为主注重选股

质量和个股深度价值

叠加行业轮动模型+事件驱动因子，通过

行业超配和低配调节行业配置比重

近5年实盘业绩，选股胜率90%以上，市

场上为数不多的真正可以跨越牛熊的策略

除系统性风险，即使阴跌行情下依然可以
保持较好的超额收益
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市场阴跌 市场横盘 市场猛涨

市场一路阴跌，我
司策略横盘不跌

市场横盘，我司策略获
取波段收益，净值不断
新高

市场猛涨，我司策略暴
涨，遥遥领先指数

如林精选
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产品名称 起始运作时间 起始净值 最新净值 运作起收益 运作起超额收益 今年收益 今年超额

品赋海龙500 2024/9/26 1.045 1.461 63.28% 27.52% 40.14% 23.05%

中证500 2024/9/26 35.76% 17.09%

截至2025/8/22

量化选股策略业绩

如林精选
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东航种子基金3号自24年1月24日运作至2024年10月24日（已清盘）累计收益32.42%，年化收益超过40%，同期中
证500涨幅为17.69%，沪深300涨幅为21.56%。

以市场下跌和市场上涨时的情形举例，体现了本策略攻守兼备的特征：

✓ 2024年1月26日到2月5日的市场连续 调过程中，本基金使用期权对冲，净值
极端情况下的抗风险性。

撤较小，体现了本策略在市场

✓ 2024年9月24日开始至10月24日的牛市行情中，本基金净值增长了，37.62%，同期中证500上涨了27.41%，沪
深300上涨了22.29%。

1.6

1.4

1.2

1

0.8

0.6

1.8
东航金融-种子三号私募基金

截至2024年10月24日

如风灵活

灵活对冲策略-东航金融-种子三号私募基金
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灵活对冲策略-品赋火炬私募证券投资基
金

产品名称 资产配置 起始运作时间 运作起收益 2024年收益 今年收益

品赋火炬 140%股票+10%期货/期
权

2024/9/16 52.39% 27.33% 21.18%

截至2025-8-22
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以行业、主题、量价因子为主，标的集中

强势股策略

以绝对收益为目标,目标每年50%的收益

低位布局，高位卖出，滚动操作

仓位灵活，择时参与A股吃饭行情，仓位0-100%
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强势股策略业绩

产品名称 起始运作时间 运作起收益 今年收益 净值最大 撤

品赋卓煜500 2024/10/18 82.5% 46.26% -19.12%

中证1000 2024/10/18 17.37% 8.46%

截至2025/7/14

如火进取
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资产配置比例

股票 65%

债券 15%

商品 20%

运作日期 2025/6/19

运作以来收益 11.46%

最大 撤 -2%

如山稳进

截至2025-8-22

我司的ETF组合策略主要是通过构建类似桥水基金的全天候策略，力求实现可以跨越经济周期的长期稳健收益，

目标收益年化10%-15%。首先，根据 观情况作资产的大类别配置，作到股、债、商品的与 观政经环境动态匹

配；其次，权益类资产部分再根据行业和公司的微观变化情况，作好相适合的匹配和动态轮动节奏。

1.2000

1.1500

1.1000

1.0500

1.0000

0.9500

0.9000

品赋全天候ETF轮动
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如林-量化选股策略 如风-灵活对冲策略 如火-强势股策略 如山-全天候ETF

可投产品 品赋如林精选私募证券
投资基金

品赋火炬私募证券投资
基金

品赋量盈私募证券投资
基金

品赋如山稳进私募证
券投资基金

目标收益 每年正收益
年化20%-30%

最大 撤20%

每年正收益
年化15%-25%

最大 撤15%

每年正收益
年化40%-50%

最大 撤20%

年化10%-20%，
最大 撤10%

管理费 1% 1% 1% 1%

业绩报酬 20% 20% 20% 20%

申购费 0 0 0 0

赎 费 3个月以内0.5%

3个月以上0

0 0 0

开放期 每周二、三开放 每年12月1日开放，可临
开

每季度最后一个交易日，
可临开

每周二、周三开放

各类产品要素表
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稳健成长的资产管理公司

上海品赋投资管理有限公司，成立于2015年5月，公司专注于市

场中性和指数增强策略，投研实力和业绩位于行业前列，是一家

稳健成长的量化资产管理公司。

学院派+海归+公募背景

创始人张峰博士是中国首批量化投资专家，其拥有30年海内外量

化投资经验，华尔街大型金融机构20年的资产管理经验，5年国内

大型公募基金投资总监的经验，累计管理资产达上百亿美元。

公司资质

中国证券基金业协会会员，具备”3+3“投顾资格
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核心创始人：张 峰 博士

美国加州大学金融学博士，清华大学经济管理系本科               

20年华尔街量化从业经验+10年国内量化从业经验

◼ 曾在大型公募基金担任核心投研角色

➢ 博时基金，股票投资部总经理，量化投资总监

2010年开始运用量化工具管理公司旗下量化公募产品，资产规模超过100亿。

➢ 交银施罗德基金，绝对收益投资总监，量化投资总监

2013年4月—2015年4月负责公司量化专户产品线，与交行、招行私人银行部合作密切。

◼ 曾于华尔街国际金融机构担任核心投研角色

➢ 摩根士丹利(纽约 2003-2009)，董事总经理(MD) ，管理超过百亿美元基金

➢ 花旗集团（纽约1997-2003），执行总经理(ED)，量化研究总监
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✓ 6名核心团队成员均为国内外一流大

学的金融或理工科硕士组成

✓ 4名核心投研成员曾任职于公墓、私

募、期货自营的一线投研团队

✓ 多人在国内和国际的奥数和建模大赛

中获得金牌或者银牌

✓

投研人员均为创始人培养的复

合型投研人才，大多数投研成

员持有公司股权

✓

投研人才职业发展路径清晰，

从基础研究员-高级研究员-投

资经理培养计划完备、职业发

展路径清晰

✓ 布局了多台7*24小时工作的挖

掘因子以及进行因子组合大算力

的服务器

✓ 购买了wind、朝阳永续、通联

数据等数据提供商提供的底层因

子数据资料

实力雄厚 团队稳定 投研投入
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核心投研团队具有大规模资金的投资管理能力

业绩位于行业前1/4，多次在券商组织的私募业绩比

赛中获奖。

业内为数不多以基本面因子为主的量

化策略，同赛道竞品少

自建全天候风控模型，始终把风控放

在首位，极端风险事件发生时会采用

降仓、调整策略等风控干预手段
专注基本面与绝对收益



我们的荣誉

PART. 05

BUSINESS
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银河证券朝阳永续专业交易策略公开赛2019一季度榜单量化对冲组第6名

银河证券朝阳永续专业交易策略公开赛2019年4月榜单量化对冲组第4名

银河证券朝阳永续专业交易策略公开赛2019年7月榜单量化对冲组第8名

银河证券朝阳永续专业交易策略公开赛2019年10月榜单量化对冲组第5名

银河证券朝阳永续专业交易策略公开赛2019年年度榜单量化对冲组十强第6名

朝阳永续2019年度中国私募基金风云榜第四季度债券策略基金第10名

2020私募梦工场实盘交易大赛混合策略组2020年3月综合排名第7名

2021年1月国泰君安量化实盘大赛指数增强策略组第1名

2021年1月“平安好私募杯”实盘大赛相对价值组第2名

2021年国泰君安量化实盘大赛指数增强策略组第4名

荣 誉
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……
因版面原因，未列出所有已投资的机构，
欢迎更多投资人加入，成为品赋的合作伙伴。



THANKS

感谢您的观看
you 公司及量化策略介绍

业绩与荣誉

品 赋 投 资
PINFU INVESTMENT

量化市场 顾与展望



风险揭示

一、本资料的各种信息和数据等仅供参考，并不构成广告或销售要约，或买入任何投资产品份额的

建议。投资者应仔细审阅相关金融产品的合同文件等以了解其风险因素，或寻求专业的投资顾问的

建议。

二、本投资策略不保证其预先设定的投资目标一定能够达到，其历史业绩并不能用于判断未来收益。

三、上海品赋投资管理有限公司承诺以诚实守信、勤勉尽责的原则为基金提供投资管理服务，但并

不对基金的收益提供任何保底或保本的承诺。请意向持有人认真阅读发行说明书内容，根据自身财

务状况及风险承受能力谨慎选择。

本资料仅限于向特定对象介绍本基金，非用于公开宣传推介。任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制或修改，除非获得投资管理人的书面许可。

品 赋 投 资
PINFU INVESTMENT
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